Trhy a portfolia Edward
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Co nas c¢eka

1. Trhy vroce 2023
2. Zhodnoceni vyvoje vybranych portfolii Edward za posledni rok
3. Dlouhodobé srovnani Edward portfolii s benchmarkem

4. Pohled na aktualni situaci a strategickou alokaci

1. BLACKROCK
2. EDWARD



voj inflace v CR do dubna 2023
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Vynosova krivka USA
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Vynosova krivka Némecka
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Zdroj: investing.com



vynosova krivka Ceské republiky
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Hlavni tridy aktiv od pocatku roku (USD)
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> Globalni akcie +9,0%
~ — Zlato +8,4%

Komodity -6,9%

2023-2-1 2023-3-1 2023-4-1 2023-5-1

Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



Kurz USD/CZK
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M PS S vypnutym ménovym zajisténim
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Se zapnutym menovym zajistenim

Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



MPs5: Vypnuteé vs. Ponechané ménoveé

o oY

zajisteni

Vyvoj stretegie MP5 - All seasons plus
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



Vyvoj MP5 prepocitany do USD

Vyvoj stretegie MP5 - All seasons plus
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven. MP5 v USD znamen3, Ze jsme prepocitali vynos od zafi 2022 do USD.



MP7

o S vypnutym ménovym zajisténim
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



MP7: Vypnute vs. Ponechané ménové

o oY

zajisteni

Vyvoj strategie MP7 - Nobelova nadace
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



Vyvoj MP7 prepocitany do USD

Vyvoj strategie MP7 - Nobelova nadace
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven. MP7 v USD znamen3, Ze jsme prepocitali vynos od zafi 2022 do USD.



o S vypnutym meénovym zajisténim
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



MPo: Vypnuté vs. Ponechané ménove
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Vyvoj strategie MP9 - Warren Buffett + benchmark
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



Vyvoj MPo9 prepocitany do USD

Vyvoj strategie MP9 - Warren Buffett + benchmark
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



Srovnani s globalnim akciovym indexem
ACWI (All Country World Index) - 3 roky

Vyvoj strategie MP9 - Warren Buffett + benchmark
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven. MP9 v USD znamen3, Ze jsme prepocitali vynos od zafi 2022 do USD.



Srovnani s globalnim akciovym indexem
ACWI (All Country World Index) - 12 let

Srovnani strategie MP9 s benchmarkem
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Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynosu budoucich, investice bude véase kolisat a m(ize klesnout
i pod svou vychozi uroven.



Zit s inflaci

Posledni strategicky vyhled BLACKROCK

NejnovéjSi zmény nasich strategickych nazort jsou dany uzsimi spready a vysSimi vynosy dluhopisu. Snizujeme
nadvazeni Globalnich dluhopisu investicniho stpné a sniZzujeme podvazeni statnich dluhopist DM.
Hypoteticky desetilety strategicky vyhled vs. rovhovaha, brezen 2023

Protiinflaéni dluhopisy

Glboalni dluhopisy investi¢ni stuperi
Developed market akcie —

DM vysokopfijmové a EM diuhopisy -
Emerging market akcie -

Privatni trhy — dluhopisy -

Cinské statni dluhopisy >

Hypotelni dluhopisy -

Privatni trhy - rdst

Statni dluhopisy DM -
Podvazené Neutralni Nadvazené

m Posledni e Predchozi

This information is notintended as a recommendation to invest in any particular asset class or strategy or as a promise - or even estimate - of future performance. Source: BlackRock Investment Institute. Data as of 30 September 2022. Notes:
The chart shows our asset views on a 10-year view from an unconstrained U.S. dollar perspective against a long-term equilibrium allocation. Global government bonds and EM equity allocations comprise respective China assets. Income
private markets comprise infrastructure debt, direct lending, real estate mezzanine debt and U.S. core real estate. Growth private markets comprise global private equity buyouts and infrastructure equity. The allocation shown s hypothetical
and does not represent a real portfolio. It is intended for information purposes only and does not constitute investment advice. Index proxies: Bloomberg Barclays US Government Inflation-Linked Bond Index, MSCI World US$, Bloomberg
Barclays U.S. High Yield Index. Bloomberg Barclays Global Credit Index, Bloomberg Barclays U.S. Credit index, J°> Morgan EMBI Global Diversified Index, MSCI EM, Bloomberg Barclays China Treasury +Policy Bank Total Return Index,
Bloomberg Barclays U.S. MBS Index, Bloomberg Barclays Global Aggregate Treasury index,. We use BlackRock proxies for private market assets. The hypothetical portfolio may differ from those in other jurisdictions, is intended for information
purposes only and does not constitute investment advice.

FOR PUBLIC DISTRIBUTION IN THE U.S., CANADA, LATIN AMERICA, HONG KONG, SINGAPORE AND AUSTRALIA.
BlackRock.

FORINSTITUTIONAL, PROFESSIONAL, QUALIFIED INVESTORS AND QUALIFIED CLIENTS IN OTHER PERMITTED COUNTRIES.



BlackRock: Stupné nadvazeni/podvazeni
vybranych trid aktiv v case (2018 — 2023)
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5 rizik, které mohou zmeénit sveétovy
poradek

1.

a kWb

Dluhovy cyklus (predluzené staty)

Vnéjsi konflikt (Rusko x NATO, Cina x USA)

Vnitrni konflikt (pravice x levice, bohati x chudi, mladi x stafi)
Prirodni zivly (ekologicka krize)

Nové technologie (Uméla inteligence)



Vetsi diverzifikace u strategii MP2 — MPs5

Strategie MP4 - All Season

Akcie USA
Globalni akcie (mimo USA)

Diouhodobé US dluhopisy

Stirednédobé US dluhopisy

Kratkodobe US dluhopisy

m Standardni slozeni

Protiinflaéni globalni dluhopisy e
Aktualni sloZeni

Cinské statni dluhopisy
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Veétsi geograficka a ménova diverzifikace
u MP6-MP10

« Zastoupeni zlata ve strategiich MP6 — MP8
* Nadvazeni emerging markets akcii, zejmeéna Asie
« Mensi zastoupeni US akcii a mén proti standardnim indexum



Doporuceni

 Udrzte (idealné navyste) pravidelné investice



Pribéh 3 Investoru z financ¢ni krize 2008

* VSichni investovali 100 000 K¢ v lednu 2007 do MP9 a
pravidelne posilali 3 000 K€ mesicne

 Od zari do listopadu 2008 trhy propadly o vice nez 10%

« Pan Prestal znejistel a zastavil pro jistotou svou pravidelnou investici
 Pan Platil prekonal své obavy a dal posilal 3 000 K¢ mesicne

 Pan Pridal poslechl svého poradce a zdvojnasobil vklad na 6 000 K¢

rv

mesicné



Pan Prestal trpél 3 roky v propadu
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Pan Platil byl 2 roky v propadu
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Pan Pridal zkratil dobu v propadu na 1,75
roku

600 000 Kc

+23,0%

659 dni (1,75 roku) (602 626 K&)
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Doporuceni

 Udrzte (idealné navyste) pravidelné investice
 Dodrzujte plan (neménte strategii)

» Rozkladejte jednorazove investice do transi

* Portfolia nad 5 let nechte ménove nezajistené

« Komunikujte, komunikujte, komunikujte!
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