edward

VITAME VAS NA WEBINARI
3 nejuspesnejsi investicni strategie,
které funguiji pres 30 let

Zaciname v 9:00



Co maji vsechny 3 spolecného

OPROVERENE ¢asem - pouzivaji se vice nez 30 let
OVYNOSNE - dlouhodoby primérny vynos pfes 8% p.a.

(O JEDNODUCHE - postaveny na strategii KUP A DRZ.



ALL SEASONS

DOKONALE VYVAZENA STRATEGIE




RAY DALIO




Jedine 4 veci, které hybaji cenami aktiv
1.Rostouci mira inflace
2.Klesajici mira inflace

3.Vzestupny ekonomicky rust

4 Klesajici ekonomicky rust

Zdroj: bridgwater.com



Ekonomika ma 4 rocni obdobi

Ekonomicky ruUst

VySSi nez oCekavany

LepSi nez Lo s
P ekonomicky rust

TRZNi OCEKAVANI

NizSi nez oCekdvany

HorSi nez o, e
ekonomicky rust

Zdroj: bridgwater.com

Inflace

VySSi nez oCekavana inflace

NiZSi nez oCekavana inflace



Jakym typum investic se dari?

Ekonomicky rust Inflace

Komodity

VySSi nez
*Zlato

]
$

TRZNI OCEKAVANI
NiZSi nez

Statni dluhopisy

Zdroj: bridgwater.com



Diversifikujte mezi ruzné tridy aktiv

ZaCatek roku 2020 ZaCatek roku 2022

US dluhopisy +26%
Komodity +28%
_ Zlato +12%

Zlato +5%

Globalni akcie -15%

Komodity -20%
Globalni akcie -11%

> ?
~ US dluhopisy -18%

Zdroj Morningstar. Komodity: Bloomberg commodity index, Zlato: iShares Physical Gold ETC, Globalni akcie: SPDR MSCI ACWI ETF, US dluhopisy: iShares Treasury Bond 20+yr ETF



Markowitzova teorie portfolia

Vynos %

55/30/7,5/7,5 100% Akcie

X

X  100% Komodity

85/15 100% Zlato

100% Dluhopisy

Riziko % (mira kolisani)



kbYZ 1 + 1 JEVICENEZ 2 (investice 10 000 USD: 1972 — 2020)

12000008
11573918 50/50 Portfolio
1000000 S 1135926 $ Akcie (S&P 500)
800000 $
600 000 $
400000 $ 38221138 Zlato
200000 $

1972 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Akcie (S&P 500) Zlato 50/50 Portfolio rebalancované ro¢né
10,25% Vynos 7,80% Vynos 10,29% Vynos

15,58% Riziko 20,01% Riziko 12,98% Riziko

-50,89% Max. propad -61,78% Max. propad -33,29% Max. propad

Zdroj Portfoliovisualizer.com. Historické vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich. Investice mGze kolisat a spadnout i pod svou vychozi hodnotu.



Zakladni rozlozeni All Seasons strategie pro knihu
Money, master the game

Zlato 7,50%

Komodity
7,50%

Akcie USA 30%

US dluhopisy
stfednédobé
15%

US dluhopisy
dlouhodobé
40%



Rust 10 000 USD za poslednich 50 let (1972 — 2023)

$10,000.000

$1,000,000

e 691246 USD (8,59%)

$100,000 ,/ 97 234 USD (4,52%)

$10,000 =

$1,000
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Zdroj: portfoliovisualizer.com



Poklesy z maxim (1972 — 2023)

- ‘ ‘q 'l | | I,. ,‘ ' y | \ : i .i.q "\i/' ‘J"‘ ‘{ \"; ’l'

-10.0% ’

-20.0%

-30.0%

-40.0% H

-50.0%

60.0%
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Year

— All Seasons (30A/55D/15Z) = Balancovane (50A/50D) ~— Akciove (100A)



Rozptyl vynosu za ruzné dlouha obdobi (1972 - 2023)

Klouzavé All Sesons (30A/55D/152) Akcie/Dluhopisy 50/50 Akcie 100%

obdobi Prumér Max Min Prumér Max Min Prumér Max
1 rok 6.32% 17.53% -15.42% 6.66% 25.64% -17.61% 9.01% 62.57% -43.18%
3 roky 6.74% 14.74% 0.89% 6.83% 16.61% -2.52% 7.96% 26.60% -16.27%
5 let 6.85% 10.51% 3.25% 6.98% 13.89% 0.80% 8.13% 23.85% -6.23%
7 let 6.90% 9.22% 4.04% 7.04% 11.09% 2.84% 8.20% 17.28% -3.02%
10 let 6.97% 9.06% 3.68% 7.10% 10.03% 3.00% 8.05% 16.73% -2.57%
15 let 6.97% 7.62% 5.31% 7.09% 8.56% 5.84% 7.95% 10.94% 4.25%

Zdroj: portfoliovisualizer.com



10 nejhorsich propadu z dosazenych maxim — All
seasons (1998 — 2023)

obdobi pod

Propad
-17.54%
-12.22%
-5.50%
-4.99%
-4.64%
-4.18%
-4.14%
-4.11%
-3.60%
-3.60%

Zdroj: portfoliovisualizer.com

Zacatek

leden 2022

bre 2008
srp 2016
kve 2013
uno 2015
uno 2018
led 2021
dub 2004
srp 2020
cen 2003

konec

rij 2009
lis 2016
cec 2013
pro 2015
rij 2018
bre 2021
dub 2004
rij 2020
cec 2003

vodou

1 rok 6 més.
10 més.
10 meés.

7 mes.
10 més.
2 mes

1 rok 2 més

4 mes.
1 mes



ALL SEASONS V
EDWARDOVI
(MP4)



Originalni vs. Upravena All Seasons v Edwardovi

e p . - ' R .y PNon ~ "
Originaini All Seasons [} Upravené All Seasons Edward

Akcie USA
Globalni akcie (mimo USA)
Dlouhodobé US dluhopisy

Strednédobé US dluhopisy

Kratkodobé US dluhopisy ———

Protiinflacni diunopiSy | —

Cinské statni diuhopisy
Komodity

Zlato

Hotovost

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0%



Porovnani vykonnosti v %: originalni All Seasons vs. Upravena v Edwardovi

Edward All Seasons plus (MP5)
e Edward All Seasons (MP4)
@ Original All Seasons by Bridgewater

24.00%

12.00%
9.81%

0.00%
-2.02%

-12.00%
Jul 20 Jan 21 Jul 21 Jan'22 Jul 22 Jan'23



Stresovy test

® EDWARD ALL SEASONS (MP4) (P:1103171) ORIGINAL ALL SEASONS BY BRIDGEWATER (P:1103107)

2022 Inflation Drawdown (12/31/2021 - 12/31/2022)

Select area
to zoom

JAN 22 APR 22 JUL 22 0CT 22

Coronavirus Crisis (2/20/2020 - 12/31/2020)

Select area
to zoom

0.00%

-10.00%

MAR 20 MAY 20 JUL 20 SEP 20 NOV 20



Amundi Bridgewater All Weather Sustainability Fund CLASS | EUR

PERFORMANCE SINCE INCEPTION (Source : Fund Admin)

110
100 M'F\A
\/ ’ ~
a0 \
e f‘ljvh\m
80
70
08/21 11/21 02/22 05/22 08/22 11/22 02/23 05/23
=== Amundi Bridgewater All Weather Sustainability Fund CLASS | EUR 50.00% MSCI ACWI + 50.00% FTSE WGBI ALL MATURITIES

HISTORICAL MONTHLY RETURNS* (Source : Fund Admin)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2021 - - - - - - 330% 0.22% -356% 1.11% 0.33% 1.35% 2.64% edward:
2022 -364% 1.49% -0.58% -4.46% -323% -6.19% 591% -5.89% -8.73% 1.91% 6.00% -3.16 ~ -12,98% -15,57%
2023 4.73% -422% 3.48% -0.02% -2.57 - - - - - - - 091% (Czx =~ (G

zajisténé) nezajisténé)



All Seasons MP4 a MP5

« Je vhodné pro investory
« Ktefi chtéji chranit hodnotu kapitalu s mirnym ristem
» Nechtéji snaset velké vykyvy v dlouhodobém portfoliu
 Maji stfrednédobé cile (do 10 let)

* Neni vhodné pro investory
« Ktefi preferuji vysoky rust hodnoty
« Kteri posedle sleduji vynosy jednotlivych pozic v portfoliu



Strategie Nobelovy nadace

NOBELSTIETELSEN
The Nobel Foundation




Zavet Alfreda Nobela
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Nobelova cena: vyvoj hodnoty jmeni a vyplacené odmeny

Realna vyse | Realna hodnota

odmeny jmeni
(v mil. SEK) (v mld. SEK)
1901 8,7 1,8
1951 2,7 ?
1991 8,8 2,5
2020 10,0 5,1

(https://www.nobelprize.org/uploads/2018/08/prize-amounts-2021.pdf)



Nobelova nadace 9,1 7/ mid. SEK (2020)

Zakladni ramec

Alternativni

investice
25,00%

Akcie 55%
Nemovitosti
10%

Dluhopisy
10%

Zdroj: https://www.nobelprize.org/uploads/2018/08/annual-report-2020.pdf



Strategie Nobelovy nadace v Edwardovi

Fyzickeé
zlato 10%
Globalni

nemovitosti
- \

Globalni
dluhopisy
15%

Globalni
akcie 65%



$200,000

$100,000
$80,000

$60,000

$40,000

$20,000

$10,000
$8,000

1995

1994 - 2023

2000 2005 2010

— All Sesons 55A/30D/15Z7

Year

— Nobel 65A/15D/10N/10Z

2015

- Buffett 100A

A

2020

147 463 USD (9,58%)
121 848 USD (8,87%)

68 028 USD (6,73%)



10 nejhorsich propadu z dosazenych
maxim — Nobelova nadace (2001-2021)

obdobi pod

vodou

-43.55%
-17.86%
-14.49%
-13.75%
-10.88%
-8.91%
-7.04%
-4.62%
-4.57%
-4.28%

Zdroj: portfoliovisualizer.com

lis 2007

led 2020
kve 2011
cen 2002
uno 2018
kvé 2015
dub 2012
dub 2004
kveé 2013
zar 2020

pro 2010
cec 2020
bre 2012
cen 2003
dub 2019
cen 2016
spr 2012
rij 2004
zar 2013
list 2020

3 roky 2 mesice

7 mésicu

11 mésicu

1 ro 1 mésic

1 rok 3 mésice
1 year 2 mésicu

5 mésicu

7 mésicu

5 mésicl

3 mésice



Nobelova nadace (Mp7) U edward

WEALTH MANAGEMENT
Historicky vyvoj modelového portfolia do 31.5.2023

150 000 K&

100 000 K&

50 000 K&

02.01.2007 02.01.2008 02.01.2009 02.01.2010 02.01.2011 02.01.2012 02.01.2013 02.01.2014 02.01.2015 02.01.2016 02.01.2017 02.01.2018 02.01.2019 02.01.2020 02.01.2021 02.01.2022 02.01.2023

VYNOSY do 31.5.2023 za posledni:

roéni (p.a.) 9,00% 1,90% 1,98% 437% 7.62% 7.79%
kumulativni 122% | 129% | 331% I 9,09% | 582% | 1029% | 53,40% | 10843% I 111,73%

KALENDARNI VYNOSY

Vynos v roce 131% -19,22% 11,06% 9,92% 21,35% -8,03% 8,90% 8,93% -0,82% 10,22% 11,84% 1517% -2,37% 16,03% 38,18% -30,23% 4,09%



Vybrané investicni nastroje Zastoupeni

Americké Wide Moat akcie VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat UCITS ETF 19,0%

Evropské Akcie iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF EUR (Acc) 10,0%

Japonské Akcie Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 5,0%

Globalni akcie velkych firem SPDR® MSCI ACWI UCITS ETF

Globalni akcie malych firem SPDR MSCI World Small Cap UCIT 9,0%

Americké NASDAQ akcie iShares NASDAQ 100 UCITS ETF (USD) 3,0%

Akcie z rozvojovych zemi iShares Core MSCI EM IMI UCITS 8,0%

Akcie z rozvojové Asie Amundi Msci EM Asia UCITS ETF 11,0%

Akcie - automatizace a roboti iShares Automation & Robotics UCITS ETF

Akcie - kyberneticka bezpecnost L&G Cyber Security UCITS ETF

Akcie - inovace ve zdravotnictvi iShares Healthcare Innovation UCITS ETF

Alternativni investice

10,0%
UBS (Irl) Fund Solutions plc - CMCI Composite SF UCITS ETF (USD) A-

Komodity acc EUR

Fyzické zlato iShares Physical Gold ETC 10,0%

Dluhopisy

Rizikové dluhopisy iShares Global High Yield Corp Bond UCITS ETF USD (Acc) 5,0%

Statni dluhopisy rozvojovych zemi  iShares J.P. Morgan USD EM Bon 3,0%

Cinské statni dluhopisy iShares China CNY Bond UCITS ETF 2,0%

Americké 20+leté statni dluhopisy  iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF USD (Acc) 3,0%

Americke 1-3lete statni dluhopisy  iShares USD Treasury Bond 1-3y

Globalni protiinflacni dluhopisy iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF USD (Acc)

Hotovost

Urogena hotovost
Rezervni hotovost Rezervni hotovost 2,0%

&

-

TER 0,39%

Ocekavany vynos (10 let) 7,00%
Kolisavost 14,66%
Rizikovost portfolia

s G

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

@) Americké Wide Moat akcie

@ Evropské Akcle
) Japonskeé Akcie
@ Globdlni akcie malych firem

@ Americké NASDAQ akcie
@ Akciezrozvojovych zemi
@) Akciezrozvojové Asie
@ Globdlni nemovitosti

‘ @ Fyzickézlato
@ Rizikové dluhopisy
) statni dluhopisy rozvojovych zemi

@ Cinské stitni diuhopisy
@ Americké 20Heté stétni dluhopisy
@ Rezervni hotovost



Regionalni rozlozeni ‘

@ Sever. Amerika
@ Vyspéla Evropa

Zarazeni Oblast Zastoupeni
@ Japonsko
@ Pacifik (bez Japonska)
St. a Jiz. Amerika
Rozvojova Evropa
Cina
Rozvojova Asie (bez Ciny)
Rozvijejici se zemé St. a Jiz. Amerika 1,8% i
Rozvojova Evropa 0,4% Outatiil ek
Cina 8,3% Ziato
Rozvojové Asie (bez Ciny) 13,7%
Cesko 2,0%
Ostatni zemé 2,2%
Ostatni Zlato 10,0%

Komodity 0,0%



Meénoveé rozlozeni

Ména Zastoupeni Ména Zastoupeni
CzZK 2,0% CZK 79,0%
uUsD 42,4% uUsD -19,6%
EUR 9,6% EUR -5,4%
GBP 3,0% GBP 3,0%
JPY 7.1% JPY 7,1%
CNY 6,5% CNY 6,5%
CAD 1,5% CAD 1,5%
AUD 0,7% AUD 0,7%
SEK 1,4% SEK 1,4%
Zlato 7.7% Zlato 7.7%
Komodity Komodity
Ostatni 18,2% Ostatni 18,2%
CZK
CZK usD
usp EUR
FUR GBP
GBP JPY
JPY CNY
CNY CAD
CAD AUD
AUD SEK
SEK Zlato
Zlato Komodity
Komodity Ostatni
Oetatl -20,0% 0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 800%

00% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%



Hodnotova strategie
podle
Warrena Buffetta




Mikroekonomie a poucka o nadmernych ziscich

KO +18.16| +75.57% 7974 -8,620.00 | -25.20% * NOKIA-19.95 | -79.51%
150.00

100.00

50.00

W Vo] |
0.00 AR, NOKIA

R E

2007 2010 2019

Zdroj: finance.yahoo.com






PRIKLADY
WIDE MOAT*
SPOLECNOSTI



NEHMOTNA AKTIVA - ZNACKA

I§NE;0
PICTURES

ESFi1 HoMe




ZAKAZNIKOVI NAKLADY NA ZMENU



EFEKT ROSTOUCI SITE




VNITRNI
(FEROVA)
HODNOTA



. . Skvela
Skvély podnik == - vestice




Co je VNITRNI nebo-li FEROVA HODNOTA firmy?

*Soucasna hodnota veskereho volného cash-flow, kterée
firma behem zbyvajiciho zivota vygeneruje.

Pouziva se metoda Diskontovaného cash-flow



MORNINGSTAR
WIDE MOAT
FOCUS INDEX



MORNINGSTAR — ANALYTICKY PROCES

« Cca 140 analytiku Morningstar pokryva akcie po celém
svete
— Vybranym akciim prirazuji rating WIDE MOAT
— Pocitaji vnitrni (skutecnou) hodnotu akcie

« MORNINGSTAR WIDE MOAT INDEX : vybér akcii 50 firem,
které:
— Maji Sirokou konkurencni bariéru (WIDE MOAT)
— Maiji nejlepsi pomér Trzni cena / férova cena



TOP 20 pozic v Morningstar wide moat indexu
(Unor 2022)

% zastoupeni % zastoupeni
Nazev v indexu Nazev v indexu

Bank Of New York Mellon Corp/The 3.04 Polaris Inc 2.46
Mondelez International Inc 2.81 Comcast Corp 2.43
Alphabet Inc 2.76 Applied Materials Inc 2.42
Kla Corp 2.72 Blackrock Inc 2.36
Intercontinental Exchange Inc 2.68 Ch Robinson Worldwide Inc 235
Microsoft Corp 2.68 John Wiley & Sons Inc 2.30
Constellation Brands Inc 2.67 Lam Research Corp 2.24
Yum! Brands Inc 2.61 Salesforce.Com Inc 2.22
Aspen Technology Inc 2.60 Adobe Inc 207

Servicenow Inc 2.49 Starbucks Corp 2.16



Vykonnost Wide moat indexu za poslednich 20 let.

1,600.00 s

Morningstar wide moat index
1,200.00

800.00
S&P 500 index_/”
400.00 l
0.00 =
2002 2005 2010 2015 2020

Zdroj: morningstar.com



Vykonnost Wide moat indexu za posledni rok

B vanEck Vectors™ Mstar US Sust WidMoatETF : 109.253763

SPDR® S&P 500 UCITS ETF : 117.0991043

Zdroj: morningstar.co.uk



Strategie Warren Buffett v Edwardovi

Akcie
rozvojovych
zemi 15,00%

Americké Wide
moat akcie 30%

Akcie rozvojové
Asie 16%

Globalni akcie Evropskeé akcie

malych firem B 1 Ak
16% americke Japonskeé akcie
NASDAQ akcie 5%

3,00%



Warren Buffett (vp9) u edward

WEALTH MANAGEMENT
Historicky vyvoj modelového portfolia do 31.5.2023

300 000 KE

250 000 KE

200000 Ke

150 000 KE

100 000 KE o,

50 000 KE

0 Ké T T T T T T T T T T T T T T T T
02.01.2007 02.01.2008 02.01.2009 02.01.2010 02.01.2011 02.01.2012 02.01.2013 02.01.2014 02.01.2015 02.01.2016 02.01.2017 02.01.2018 02.01.2019 02.01.2020 02.01.2021 02.01.2022 02.01.2023

VYNOSY do 31.5.2023 za posledni:

roéni (p.a) 834% 376% 222% 587% 876% 8,63%
kumulativni 1,59% | 016% 404% | 834% | 171% 1161% | 7693% | 131,61% | 12881%

KALENDARN{ VYNOSY

vynos v roce 1,30% -19,85% 14,15% 10,04% 2421% -10,01% 11,40% 10,22% 0,81% 11,11% 2411% 17,33% -7,90% 14,16% 46,85% -3749% 3,85%



Srovnani s globalnim akciovym indexem
ACWI (All Country World Index) — 12 let

Srovnani strategie MP9 s benchmarkem

300 000

200000

150 000

100 000
50000 |
L, . & . O ) Q Q N £
S SPGB A S > &S S > S O » S QY O & VS VS
' \.\L‘L \ O v v R v Q- \ l\(_ Q v g Q ¢ \L‘\ § \\ N ’\‘.\7 A ; ' Q v e k\ '"v. l
\ v C N> '\ A ﬁ::w » \\ » ) N ») "‘ Q N _\‘.~. ) ) . )
e\ P9 v CZK (zajiSteno) MP9 v CZK (nezajisténo) IShares MSCI ACWI UCITS ETF

Upozornéni na rizika: historické vynosy nejsou zaruko vynos( budoucich, investice bude véase kolisat a m(Ze klesnout i
pod svou vychozi uroven.



Prumeérné vynosy za vybrané periody
(2002-2022 klouzave)

ve Ray Dalio - All Seasons Nobelova nadace Akciove portfoho 100

1 rok 8.18% 21.73% -11.96% 10.10% 52.02% 08% 10.70% 59.53% -46.99%
3 roky 7.89% 16.38% 2.01% 8.69% 24.55% -9.67% 8.79% 25.26% -15.03%
5 let 7.59% 11.82% 3.34% 8.09% 18.83% -1.02% 8.08% 21.04% -4.54%
7 let 7.49% 10.06% 3.54% 7.62% 12.77% 2.92% 7.41% 13.82% -0.83%
10 let 7.64% 10.22% 5.49% 7.99% 11.90% 5.10% 7.86% 13.67% 4.26%
15 let 7.54% 8.13% 6.73% 7.96% 9.89% 6.16% 7.86% 10.28% 5.66%

Zdroj: portfoliovisualizer.com



$10,000.000

$1,000.000

$100,000

$10.000

$1.000

1975

1980 1985 1990

— All Sesons 55A/30D/15Z

1972 - 2023

1995 2000
Year

— Nobel 75A/15D/10Z

2005

- Buffett 100A

2010

2015

2020

1 560 408 USD (10,32%
1423 443 USD (10,12%

691 246 USD (8,59%)

3



$200,000

$100,000
$80,000

$60,000

$40,000

$20,000

$10,000
$8,000

1995

1994 - 2023

2000 2005 2010

— All Sesons 55A/30D/15Z7

Year

— Nobel 65A/15D/10N/10Z

2015

- Buffett 100A

A

2020

147 463 USD (9,58%)
121 848 USD (8,87%)

68 028 USD (6,73%)



2007 - 2023

$60,000

$40,000 39 509 USD (8,73%)
34 591 USD (7,85%)

A 23397 USD (5,31%)
$20.000

$10,000 ' Vb\

$8.000 '

$6.000

$4,000
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Year

— All Sesons 55A/30D/7.5Z2/7. 5K = Nobel 65A/15D/10N/10Z  —— Buffett 100A






10 Modelovych portfolii v Edwardovi

100,0% Hotovost

Globalni protiinflacni dluhopisy

Dluhopisy Ciny

M US dluhopisy
Zlato

M Komodity
Rizikové dluhopisy

75,0%

B Nemovitosti

M Globalni Large cap Akcie
50,0% B Globalni small cap Akcie
B Technologické akcie

B Asijské akcie

B Emerging Markets Akcie

25,0%

MP1 MP2 MP3 MP4 MP5 MP6 MP7 MP8 MP9 MP10

RYGHLA ‘W!‘ ROVNOVAHA i DLOUHODOBY RUST

0,0% —

DOSTUPNOST




Doporuceni

 Udrzte (idedlné navyste) pravidelné investice
 Dodrzujte plan (neménte strategii)

* Rozkladejte jednorazové investice do transi

* Portfolia nad 5 let nechte ménove nezajistené

 Komunikujte, komunikujte, komunikujte!



