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Webinarem Vas provedou
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Celkova aktiva pod spravou (AUM):
15 183 837 807 K& (+ 34,8 %)*

Pocet aktivnich poradcu: 2 217 (+ 19,1 %)*

Pravidelné investice:
163 785 859 K¢ (+ 45,8 %)*

Pocet aktivnich uctu: 45 943 (+ 46,3 %)*

*od 21. Gnora 2024 edward




Co nas ceka

Vykonnost hlavnich trid aktiv

Vykonnost modelovych portfolii Edward

Pohled do budoucna

(Ne)ocekavané vynosy

cedward



Vykonnost
hlavnich trid aktiv

(v CZK, k 14. 02. 2025)



Otazka c.1

Jaka trida aktiv ma zatim

VvV VvV I

v roce 2025 nejvyssi
Vynos?
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Trida aktiv 1 mesic rok 2025 rok 2024 10 let (p.a.)

Globalni akcie

Americké akcie ‘ \

Evropske akcie ‘ \

Rozvojove akcie

Globalni nemovitosti -1,1% Vinosy , -
Zlato :I | | odeStent poplatie,”
Komodity -3,1% -4 6%

Korporatni dluhopisy -0,4% -1,4%

USA dluhopisy -1,2% -1,4% -1,2%

EU dluhopisy -1,7% -0,9%

Protiinflaéni dluhopisy 0,0%

USD/CZK -2,6% -0,5% ‘ \ -0,1%

FUR/CZK -0,9% -0,9% -1,0%

Inflace v CZK ~1,3% 2.4% 4.2% edward

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem sou¢asnych nebo budoucich vysledki. Indexy nejsou spravovany a nezohlednuji poplatky. Neni mozné investovat pfimo do indexu. Zdroj: Edward Wealth Management.
Kazdou tfidu aktiv zastupuje vybrany index/ETF: Globalni akcie (NASDAQ:ACWI), Americké akcie (NYSEARCA:VTI), Evropské akcie (INDEXSTOXX:SXS5E), Rozvojové akcie (NYSEARCA:EEM), Globdlni nemovitosti
(NYSEARCA:REET), Zlato (NYSEARCA:GLD), Komodity (NASDAQ:COMT), Korporatni dluhopisy (LON:CORP), USA dluhopisy (BATS:GOVT), EU dluhopisy (LON:VETA), Protiinflacni dluhopisy (LON:IGIL).



Nakupy zlata centralnimi bankami:
prumer vs. 2024

Central banks' demand for gold has supported gold prices

Purchase of gold by central banks, in metric tans

900

|
A, SEEEER.

Yearly average (past decade) 2024k

Sources: IMF Waorld Goald Council, UBS, & of Nowvember 2024
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Vynosy za rok 2024 v CZK

Globalni akcie
Americké akecie
Evropské akcie
Rozvojové akcie

Globalni nemaovitosti

Zlato

Komaodity
L{nrpurﬁtnfﬂluhnpisy
USA diuhopisy

EL ﬂluhnpisy

Protiinflaéni diuhopisy

0.0% 10.0% 20,0% 30,0% 40.0%
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Ceny USD a EUR v CZK (posledni 3 mesice)

o= LS == ELUR
26 KE

23 Kt

77 K | . | | | |
28102024 BA2:2024 22122024 512025 59.1:202% 222025
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Vykonnost
modelovych portfolii
Edward

(v CZK, do 31.12.2024)




Cisté vynosy modelovych portfolii
Edward v CZK

Modeloveé portfolio 2024 vynosy

MP1

MP2
MP3

MP4

MP5
MPG6

MP/
MP8

MPS
MP10

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem sou¢asnych nebo budoucich vysledku. Zdroj: Edward Wealth Management.
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o0 Vv

Zajistene vs. nezajistene vynosy - MP3

w= Fajistenc wynosy == PMezajisténe vwwnosy

115 000 K

110 000 KE

105 000 KE

100 000 KE

95 000 K
1.3.2024 1.5.2024 1.7.2024 1.9.2024 1.11.2024
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o0 Vv

Zajistene vs. nezajistene vynosy - MP5

m= Fajisténe wnosy == MNezajisténe vwwnosy

130 000 Ké

120 000 KE

110 000 KE

100 000 KE

a0 000 ke
1.3.2024 1.5.2024 1.7.2024 1.9.2024 1.11.2024
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o0 Vv

Zajistene vs. nezajistene vynosy - MP7

we Fajistene vynosy == [ezajisténe wnosy
120 000 Ke
115 000 K

110 000 KE

105 000 KE

100 000 KE

95 000 Ke
1.3.2024 1.5.2024 1.7.2024 1.9.2024 1.11.2024
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o0 Vv o0 Vv

Zajistene vs. nezajistene vynosy - MP9

we Fajistene wnosy == Nezajisténe wwnosy

125 000 KE

120000 K¢

115000 Ki M

. . [

110 000 KE ‘w * I'|, [
prge

105 000 Ki 4 M

100 000 Ké ﬂ/ﬂ

95 000 KE

1.3.2024 1.5.2024 1.7.2024 1.9.2024 1.11.2024




Vyvoj ménovych kurzu od roku 2020

w |JSD == ELIR

110 000 KE

100 000 KE 1.

a0 000 KE

*doporuceni pro odjisténi

80 000 KE
11 2021 11,2022 1.1.2023 1.1.2024
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Conas cekav
roce 2025 a dal?



“SP500 (a nejen ten) pelasi dvojcifernymi
vynosy uz druhy rok. Normalni to neni a
divim se, ze panuje obecna shoda na tom, ze

letos to jeste vydrzi.

Vim, ze to dopredu nikdo nevi. Jaky je vas
nazor?”

- Jiri Bachmann




Odpoved 1. cast

Total US Stock Market podle Kenneth R. French Data Library

Americky akciovy trh dosahuje historickych -
maxim v prumeéru kazdych 10 dni

1000 4

Casovani trhu se nevypldci
o SP500: 8,8 % p.a. 100
o bez 10 nejlepsSich dnu: 5,9 % p.a.
o (prumeér za poslednich 30 let)

(Vétsi castky muzete vzdy rozlozit do
pravidelnych investic)

!
26 31 36 41 46 51 56 61 66 /M1 /6 81 86 891 9% 01 06 11 16 21 26

Zdroj: Wealthfront, 2024, Why You Should Invest Even When the Market is At an All-Time High. K dispozici zde: htips:/www. weaalthfront.com/sblog/why-you-
should-invest-even-when-the-market-is-ar-an-all-time-high/
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$10,000 invested in the stock market in January 1992 Sep-2002

$41,813

$30,000

!
E $22 940

$10,000 mmaet
1992 1997

— Value of investment —  Exit to cash

Source: Vianguard Investment Advisory Research Center
Stocks are represented by MSCIUS Brood Market Index through June 2, 2013, and CRSP US Total Market index thereafter, Cash is
represented by FTSE 3-Month U5, Treasury Bill Index; range s January 1, 1992 to October 31, 2022

Motes: Hypotheticol example. Post performance is no guarantee of future returns. The performance of an index is not an exact
representation of any particular investment, as you cannot invest directly in an index.
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Odpoved 2. cast

Akcie z USA by mely tvorit jen cast Vaseho portfolia

cedward



Otazka c.2

Jaky svetovy region je
podle CAPE nejdrazsi?

*k 31.12.2024
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Global CAPE Ratios by Country

Nation Calculated Using 12/31/2024 6/30/2024 12/31/2023 6/30/2023 12/31/2022 6/30/2022

Canada Canada Large Cap Companies 21.64 19.65 19.50 19.35 19.53 19.75

U.S. Large Cap Companies 32.39 3112 28.32 27.53 24.84 25.73

FTSE 100 18.20 18.64 18.33 18.42 19.28 125
DAX 21.08 20.07 19.30 19.24 17.53 17.19

FTSE MIB 18.68 20.56 22.09 2413 23.15 25.25

IBEX 35 17.31 16.75 16.20 16.39 15.09 15.26

Russia MOEX .33 5.66 5.54 4.56 4.68

India NIFTY 50 37.01 34.87 32.95 32.42 29.88
Japan Nikkei 225 27.74 24.93 26.39 22.04 24.16

SSE Composite 13.20 13.18 14.26 13.73 15.23

Hong Kong Hang Seng . 7.80 153 8.55 9.13 10.36

KOSPI 14.72 13.94 13.47 12.79

Australia ASX All Ordinaries 19.90 19.93 19.73 20.16

_jedward




ocekavané vynosy pro ruzné regiony

Exhibit 1: We Expect Double-Digit Returns From Maost
Attractively Valued Global Markets

10-Year Expected Returns in USD

14.05%
12.0%

10.0%

0.0%
@ % Mexico “ @ @ Hrazil

2.0%

_jedward



“MUj dotaz sméruje na srovnani vykonnosti
benchmarku a portfolii? Hlavné na dlouhodobych
MP6 a vyse.”

- Tomas Matucha




Growth of Hypothetical Investmento
As of 31/12/2024

N C I e e kA i g | P e i -
Enter hypothetical amount S8eCt 2art /Momth saject Start Yeal

CZK 100,000 December v 2023

= MP9
- MP10
MSCI ACWI

CZK120,000

CZK110,000

CZK100,000 —

04/01/2024 08/01/2024
02/01/2024 06/01/2024
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Developed Markets

B us

Canada

MPS

80.45%

41.26%

0.57%

MP10

80.94%

42.75%

1.13%

MSCI ACWI

92.93%

66.40%

2.75%

MSCI ACWI

UK
EuroZone
EuropeExEuro
Japan
Asia Developed
Australia

Emerging Markets
Latin America
Europe Emerging
Middle East
Africa

| Asia Emerging

Uncategorized

3.65%

9.45%

4.41%0

8.01%

10.54%

2.56%

19.54%

1.00%

0.34%

1.18%

0.44%0

16.58%

0.01%

2.71%

6.47%

3.70%

10.51%

10.92%

2.75%

19.04%

0.71%

0.22%

1.12%

0.29%

16.71%

0.02%

3.12%

6.85%

3.70%

4.85%

3.70%

1.56%

7.07%

0.72%

0.19%

0.83%

0.28%

5.05%

0.00%




ISIN

IEOOB53S...

LUOCB59E...

LU16810...

IEOOBZOP...

IEOCOBQQ...

IECOBCEJ...

IECOBKM...

IECOB52...

Slozeni MP9

Name

iShares NASDAQ 100 UCITS
ETF USD (Acc)

Xtrackers M5CI Japan UCITS
ETF 4C EUR Hedged

Amundi Index Solutions -
Amundi MSCI Em Asia UCITS
ETFC EUR

iShares Edge MSCI Europe
Multifactor UCITS ETF EUR
(Acc)

VanEck Morningstar US E5G
Wide Moat UCITS ETF

SPDR MSCI World Small Cap
UCITS ETF

iShares Core MSCI EM IMI
UCITS ETF USD (Acc)

iShares VIl PLC - iShares Core
MSCI Pac ex-Jpn ETF USD Acc

Morningstar
Category

US Large-Cap
Growth Equity

Other Equity

Asia ex-Japan
Equity

Europe Large-Cap
Blend Equity

US Large-Cap

Blend Equity

Global Small/Mid-
Cap Equity

Global Emerging
Markets Equity

Pacific ex-Japan
Equity

lyr

Return

25.32%

23.55%

19.36%

14.19%

Portfolio

MPS

MP10

MSCI ACWI

Slozeni MSCI ACWI

ISIN

IEOOBERS...

Name

iShares MSCI ACWI UCITS ETF
USD (Acc)

Morningstar lyr

Category Return

Global Large-Cap 17.35%

Blend Equity

Ocekavana rizikovost podle BlackRocku

Ex-ante Risk
12.68%
13.11%

14.31%

_jedward




Overall

Korelacni matice

Uncorrelated

MSCI ACWI

1. Amundi Index Solutions - Amundi MSCI Em Asia UCITS ...
2. CZECH KORUNA

3. iShares Automation & Robotics UCITS ETF USD (Acc)

4. iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF USD (Acc)

5. iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF EUR (...
6. iShares Healthcare Innovation UCITS ETF USD (Acc)
7.iShares MS5CI ACWI UCITS ETF USD (Acc)

8. iShares MSCI ACWI UCITS ETF USD (Acc)

9. iShares NASDAQ 100 UCITS ETF USD (Acc)

10. iShares VIl PLC - iShares Core MSCI Pac ex-Jpn ETF U...
11. L&G Cyber Security UCITS ETF

12. SPDR MSCI World Small Cap UCITS ETF

13. VanEck Morningstar US ESG Wide Moat UCITS ETF

14. Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C EUR Hedged |

_edward




Detailnejsi pohled na Wide Moat

Hodnoceni vybranych
akcii podle
Wide Moat zahrnuje napriklad: o —
Walt Disney Co Moat

MicrOSOft Corp Nvidia NVDA ; Wide
Pepsico Inc Microsoft MSFT Wide
Blackrock Inc Alphabet GODGL _ Wide
Mastercard Inc Amazon.com AMZN | Wide
N i ke I nc Arista Networks AMET 2 Wide

AI p h a b et I nc serviceNow NOW i Wide
Pfizer Inc

Walmart WMT 5 Wide

_edward



Ocekavane rocni
vynosy (10 let, v USD)

(BlackRock a Vanguard)



BlackRock

U.S. private equity (buyout) Pt sSSS o e, = 7}
Direct lending (RS el P -
Hedge funds (global)
U.S. real estate == ]
China-Broad market fe=e——————————— . 4
EM equities [ St
Euro area equities L= ]
Ex-U.S. equities oo .
Listed infrastructure equities ==
Listed rea |

LS. equities T 6,2 %
Global 60/40 portfolio

LS. small cap
High yield

Local EM debt

Agency mortage-backed securities
Ex-U.S. gov. bonds

Inflation-linked bonds

Aggregate bonds

Credit

LS. Treasuries
Long-term credit
Long-term U.S. Treasuries

-109%% 5% 105% 15%0 20% Z29%

10- year expected annualised return

§ Cenlralni ofekdvany vynos

B Nejistola centrainiho vynosu
= Mezikvartiiovy rozsah (odpovida 50% pripada)

Tyto informace nemaji slouzit jako doporuéeni investovat do uréité tfidy aktiv nebo strategie nebo jako pfislib - éi dokonce odhad - budouci vykonnosti. Zdroj: Investiéni institut BlackRock, srpen 2023. Udaje k 30. éervnu 2023. Poznamky: Pfedpokladané vynosy jsou celkové nominalni vynosy. Oéekavané vynosy v americkych dolarech pro vSechny tfidy
aktiv jsou uvedeny v nezajisténém vyjadreni, s vyjimkou globalnich statnich dluhopisii mimo USA a hedgeovych fondli. Nase CMA vytvareji trzni neboli beta geometricka ocekavani vynost. O¢ekavané vynosy aktiv jsou uvedeny bez poplatkl. Pouzité reprezentativni indexy jsou uvedeny v tabulce Prehled predpokladii. Pro vybrané soukromé trhy
pouzivame zastupné indexy spolecnosti BlackRock z diivodu nedostatku dostatecnych tidaji. Tyto proxy predstavuji mix expozic rizikovych faktord, ktery podle naseho nazoru reprezentuje ekonomickou citlivost dané tridy aktiv. Kolem naseho stfedniho ocekavaného vynosu existuji dvé sady pasem. Tmavsi pasma ukazuji nase odhady nejistoty v
odhadech primérné navratnosti. Svétlejsi pasma jsou zalozena na 25. a 75. percentilu ocekavanych vysledki vynosi - mezikvartilové rozpéti pro podrobnéjsi precteni Perspektivy portfolia. Indexy nejsou spravovany a slouzi pouze pro ilustracni ticely. Nejsou urceny jako indikator vykonnosti jakéhokoli fondu nebo strategie. Do indexu neni mozné
investovat primo.




Vanguard

=1
F0

Expected Return
Equities

U.S. equities 3,8 %
Global equities ex-U.S. (unhedged) &
Global ex-U.S. developed markets equities (unhedged)

Emerging markets equities (unhedged)

LS. value ]

U.S. growth VYSOky CAPE

U.S. large-cap @
LS. small-cap

U.S. REITs

U.S. inflation

U
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Neocekavejte ocekavane
VYVNOSY




Otazka c.3

Jak casto spadaly vynosy
americkych akcii do intervalu
+/- 5 % od pruméru?

edward




Jak casto spadaly vynosy americkych akcii

do intervalu +/- 5 % od prumeéru?

Prumeérny vynos je spis vyjimkou nez pravidlem.

Za poslednich 98 let (1927-2025) se trh jen 18x dostal do pasma +5 % od primeérného ro¢niho
VYyNosu.

Prumeér pro USA akcie za toto obdobi byl impozantnich 12,1 % roc¢né.

Pouceni? Prumeérné vynosy jsou velice dulezité pro financni planovani, ale v realném svété je
trh mnohem divocejsi!

cedward
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Neocekavejte ocekavané vynosy

X ¥ Rocni vynosy
- Primeérny vynos
0 X 0
v % Prumer 5%
X X
% x X X
X % X Y4 % %
X X % % X % X X X,
X X
X  xX X X XX . % . X
X
X v & X 2 X . 5 X . X
X X X X %
b X
X X
X X X
X X X
X X Y4
% X
% X
X
1940 1960 1980 2000 2020
Rok

Zdroj dat: Kenneth French Data Library. U.S. Research Returns Data. K dispozici: https://mba.tuck.dartmouth.edu/pages/faculty/ken.french/data_library.html
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Rozlozeni ro¢nich vynosu s normalnim rozdélenim

- Normalni rozdéleni

0.0257

|
|
|
l = = Prlmérny vynos: 12.12%
| : :

|

|

0.020

0.015¢

0.010

Hustota pravdépodobnosti

0.005

WY —40 —20 0 20 40 60

Rocni vynos (%)
. edward






“Jak mohou cla, které uvali Trump, ovlivnit
nase dlouhodoba portfolia v Edwardovi
Hlavné dopady na cile klientu.

Jsou to jen kratkodobé obavy jako u lokalni
valky na Ukrajine nebo nam pripadné
doporucite nejaké kroky?”

- Jiri Straka




Dotazy od vas #3

Cla a obchodni politika mohou doc¢asné zvysit volatilitu trhu, podporit
inflaci a tim prodlouzit obdobi vyssich urokovych sazeb.

Strategie Edwarda se nemeéni — Portfolia jsou stavena tak, aby zvladla i
nejistotu. Diverzifikace mezi sektory a regiony snizuje dopady
geopolitickych udalosti.

Cile klientu zustavaji v bezpeci — Pokud jsou investice spravné
rozlozené a odpovidaji investicnimu horizontu, neni duvod k unahlenym

reakcim.

Vsechny aktualné dostupné informace uz jsou obsazeny v cenach..

cedward



“Dari se MP7 stejné jako originalni Nobelove
nadaci?

Hledal jsem jeji vykonnost, ale nenasel jsem.
Mozna spatne hledam..?”




Nobelova nadace

2022
2023

2024 ... 77

MP7/

2022 ...
2023 ...
2024 ...

.- 3,8 %

S 10’3 0/0
77?77

-19,2 %
+12,2 %
+15,6 %

“The Nobel Foundation annual report”

Asset Class Exposure (%)

Lo )
/o

100
80
60

40

rozdil v roce 2022 by!

( psilnym
zpusobe A

ykonem hedge
(+11 %).

2021

2022

2023

Hedge funds

M Property and
infrastructure funds

B Fixed income
investments — Others

B Fixed income
investments — Nordics

MW Equities — Other
M Equities — Sweden

L
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Nova pravidla pro
rebalancovani



Rebalancovani

Tri zpusoby: Danoveé optimalni, Striktni, Jednorazové (“buldozer”)

Vychozi nastaveni: Striktni v K1, Danove optimalni v K2 a K3

Pokud pouzivate transe, doporucujeme v K1 urocenou hotovost.

cedward



Mohlo by se vam hodit...



“Market Hindsight” nastroj od Vanguardu

Tento nastroj ukazuje potencialni hodnotu, kterou muze poradce poskytnout
prostrednictvim behavioralniho koucinku.

Pomoci tohoto nastroje muzete simulovat dopad historickych trznich udalosti na
portfolia svych klientl a ukazat, ze je vyhodné zustat zainvestovan.

Market Hindsight Tool

cedward


https://advisors.vanguard.com/financial-planning/market-hindsight/

Dékujeme
Za. Pozornost



