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Kolik hotovosti by méli investori
drzet na svem investicnim uctu?

Shrnuti

Urokové sazby na spoficich G&tech jsou nyni sice vysoké, ovéem drzet
v investi¢nim portfoliu prili§ mnoho hotovosti se z dlouhodobého hlediska
nevypldci. Naopak se to mize prodrazit. V tomto ¢lanku se podivdme na

to, kolik hotovosti investori skutecné potrebuji.

Urokové sazby v Cesku i ve svété z(istavaji pomérné vysoké. Mozna proto premyslite, zda

neni vhodné zahrnout do vaseho investi¢niho portfolia vétsi podil hotovosti.

Narozdil od akcii a dluhopist vam s hotovosti nehrozi Zadné ztraty. Pro¢ tedy vibec

Muze se to zdat jako raciondlni argument. Analyza spole¢nosti Vanguard ale hovofi jinak.
Vyplyva z ni, Ze drzeni pfili§ velkého mnoZstvi hotovosti v investi¢nim portfoliu mize

negativné ovlivnit vasi schopnost dosahovat dlouhodobych finan¢nich cild.

Prectéte si, jak se vam nadbytecna hotovost (sice s lakavym trokem) mize ve finale

prodrazit. Prozradime vam takeé, kolik hotovosti skute¢né potrebujete.

V prvni fadé byste méli vzdy zvazit drzeni tzv. nouzové hotovosti pro pfipad neoCekavanych
vydaju. VSichni to zndme, mize se vdm porouchat kotel, auto nebo vés zastihnout delsi

obdobi nezaméstnanosti. Udrzovani dobre nastaveného nouzového fondu vyrazné snizuje
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riziko, Ze se kvuli necekanym udalostem zadluzite nebo budete muset odprodat své

dlouhodobé investice.

Podle odbornikl ze spole¢nosti Vanguardu byste pro okamzité jednorazové vydaje (kotel,
auto, pracka atd.) méli mit na bankovnim uctu ¢astku alespon 50 000 K¢. Co se tyce ztraty
pFijmu ze zaméstnani, doporucuji pak mit na rychle dostupném spoficim Gétu (nikoliv tedy
napf. terminovaném vkladu) ¢astku na pokryti 3 az 6 vasich mésiénich vydajd. Konkrétni
pocet mésicl zalezi mimo jiné také na typu vaseho zaméstnani a stabilité pfijmu, vasem

rodinném stavu, poCtu déti a dalSich proménnych.

Drzeni prilis velké ¢asti vaseho investic¢niho portfolia v hotovosti, nad ramec pohotovostniho

fondu, vas mGze v dlouhodobém horizontu pfijit draho.

SlySeli jste uz pojem "rizikova prémie"? Jedna se o dodatecny vynos, ktery investofi
ziskavaji za to, ze se svymi investicemi podstupuji trzni riziko. Analytici spoleCnosti
Vanguard ocekavaji, ze hotovost bude v pfistich 30 letech pfinaset rocni vynos ve vysi kolem
3,4 % ve srovnani s 6,9 % u akcii a 4,3 % u dluhopisu. Vychazeji pfitom ze soucasnych trznich
podminek. Pokud do jejich prognéz zahrneme 2% inflaci, snizi se tato ¢islana 1,4 % u
hotovosti, 2,3 % u dluhopist a 4,9 % u akcii. Rizikova prémie ale z(istava stejna nehledé na
inflaci. Pokud budete investovat napfiklad do akcii, mGZete v pfistich 30 letech ocekdvat

v priméru o 3,5 % vyssi rocni vynos, nez by vam poskytla hotovost (tj. 6,9 % - 3,4 % = 3,5 %).

Pro lepsi predstavu, pfi takovém rozdilu by pocatecni investice 100 000 K¢ do akeii za 30 let
vzrostla na témér 800 000 K¢, zatimco stejna ¢astka ulozena do hotovosti by se po 30 letech

dostala jen na necelych 280 000 K¢.
Ceny akcii a dluhopist budou na cesté za témito vynosy zcela jisté zazivat znaénou volatilitu

neboli vykyvy cen. To v§ak neznamena, ze byste méli prejit k hotovosti. A to ani tehdy, kdyz

jsou trhy obzvlasté volatilni, jako tomu bylo napfiklad v roce 2020.
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Nize uvedeny graf zndzornuje, jak mliZe presun investice do hotovosti na pouhych nékolik
mésicll vést k vyraznému zhorseni dlouhodobé vykonnosti portfolia. Prohlédnéte si tfi
priklady chovani investort béhem poklesu trhii pfi poc¢atku pandemie koronaviru v roce 2020:

e Zachovani investice po celou dobu (Seda ¢ara)

e Prechod do hotovosti v inoru 2020 a reinvestice v ¢ervenci 2020 (zelend ¢ara)

e Prechod do hotovosti v bfeznu 2020 (dno trhu) a reinvestice v ¢ervenci 2020

(oranzova c¢éra)

Investori, ktefi utekli z trhu — dokonce i ti, ktefi se vyhnuli Gplnému dnu — skonc¢ili s mnohem
nizSimi vynosy nez investor, ktery zlstal zainvestovan po celou dobu. Tento investor se
nezalekl kratkodobého trzniho rizika a ve vysledku za to ziskal vyssi vynos, jinymi slovy

obdrzel “rizikovou prémii”, o které jsme hovorili vyse.

Obrazek 1: Reagovani na volatilitu trhu miZe ohrozit dlouhodobé vynosy.
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Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Vykonnost indexu neni presnym
vyjadrenim konkrétni investice, protoze do indexu nelze investovat pfimo.

Poznamky: UvaZovand investice je do portfolia slozeného ze 60 % z akcii a 40 % z dluhopis(. Akcie jsou
reprezentovany indexem FTSE Global All Cap. Dluhopisy jsou reprezentovany indexem Bloomberg Global
Aggregate Bond Index (GBP Hedged). Hotovost je reprezentovana kurzem SONIA (Sterling Overnight Index
Average). Vynosy nezohlednuji inflaci.

Zdroj: Vypocty spole¢nosti Vanguard na zékladé udajd spolecnosti Morningstar, Inc. Od 1. ledna 2018 do 25.

prosince 2023.
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Co to pro vas znamena? Pri rozhodovani, zda do svého investi¢niho portfolia zahrnout vice
hotovosti, byste méli zvazit tfi hlavni aspekty: vasi toleranci k riziku, Casovy horizont a to, jak

blizko jste k dosazeni svych cill.

Tolerance rizika

Tolerance k riziku souvisi s vasim osobnim vnimanim rizika. Jedna se o méritko urcuijici, jak
velké investicni riziko jste ochotni podstoupit. Hotovost se svou nizkou volatilitou je pak
logicky vhodna spiSe pro investory s nizsi toleranci k riziku. Zatimco ti, ktefi maji toleranci

k riziku vys$si, budou schopni [épe akceptovat nejistoty spojené s investovanim do dluhopist

a akcil.

Casovy horizont

Vas casovy horizont udava, jak vzdaleny je vas budouci investi¢ni cil. V Edwardovi obecné
povazujeme za kratky ¢asovy horizont dobu do tfi let, za stfednédoby dobu mezi ¢tyfmi az

deseti lety a za dlouhy Casovy horizont cokoli nad deset let.

Nasledujici obrazek ukazuje oéekavany rozsah vynosu pro hotovost, dluhopisy a akcie v
jednoletém a desetiletém c¢asovém obdobi. Barevné sloupce znazornuji ocekavané rozpéti
vynost. Cisla v ervenych krouzcich udavaji o¢ekdvané medidnové vynosy na roéni bazi.

Z udajl vyplyva, ze éim déle investujete, tim uzsi je oCekdvané rozpéti rocnich vynosdu,

zejména pokud jde o akcie a dluhopisy.

Ackoli jsou tedy akcie a dluhopisy kratkodobé volatilngjsi, dlouhodobi investofi, ktefi dokazou
preckat vzestupy a pady trhu, mohou u akcii a dluhopis( tézit z rizikové prémie. Hotovost je
vhodna pro ty, ktefi maji kratky casovy horizont. Nehrozi zde totiz, Ze pokles akciového trhu
vam snizi hodnotu majetku presné ve chvili, kdy z ného budete potrebovat zacit Cerpat

finance.
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Obrazek 2: O¢ekdvany rozsah vynosu hotovosti, dluhopis( a akcii podle spole¢nosti Vanguard.
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Veskeré prognézy je tfeba povazovat za hypotetické a neodrazeji ani nezarucuji budouci vysledky.
Poznamky: Vynosy vychazeji z modelu Vanguard Capital Markets Model (VCMM) k 31. prosinci 2022 a jsou
zaloZeny na velmi dlouhodobych oéekdavanich, kde ma dnesni trzni ocenéni minimalni vliv. Vynosy jsou
prepocteny na rocni bazi. Akcie i dluhopisy jsou definovany jako 95 % mimo Spojené kralovstvi/5 % Spojené
kralovstvi.

Zdroj: Vypocty Vanguard na zékladé udaji z VCMM.

Dosazitelnost finanénich cila

Tento aspekt udava, jak blizko jste k dosazeni svych finanénich cil(i. Cim vice penéz uz jste
nashromazdili, tim mensi vynos potfebujete — v tuto chvili se vam vyplati podstupovat jen
mensi riziko, abyste svych cill dosahli. Pokud jsou vase cile na dosah a staci vam jiz

relativné nizky vynos, pak mGze hrat hotovost ve vasem portfoliu dilezZitou stabilizacni roli.
Potfebujete naopak pro naplnéni vasich cil vys$si vynosy? Pak by drzeni pfilis velkého

mnozstvi hotovosti kv(li obavam z kratkodobé volatility mohlo zapficinit, Ze svych

dlouhodobych finanénich cild viibec nedosahnete.

Rozhodujete-li se, zda do svého investi¢niho portfolia zafadit hotovost a v jakém poméru,

budete muset do urcité miry zvazit vSechny vySe uvedené faktory.

Pokud napfiklad spofite na koupi domu za dva roky, jste uz nejspis relativné blizko své cilové

¢astce. Mate-li k tomu navic nizkou toleranci k riziku, vhodné pro vas bude spise portfolio
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s nizsim rizikem a znaénym obsahem hotovosti. Naopak spofite-li na diichod za 20 let, jste
pravdépodobné od splnéni svého cile stale daleko. Pokud k tomu mate vysokou toleranci
k riziku, mGzZete se s klidem rozhodnout, Ze v soucasné dobé hotovost do svého portfolia

vlibec nezaradite.

Méjte vzdy na paméti, Ze vase situace se bude v priibéhu ¢asu ménit. Jak se budete bliZit ke
svému cili, vas ¢asovy horizont se bude zkracovat. A mozna se s postupujicim vékem snizi
i vase schopnost zvladat riziko. Tehdy pfichazi vhodny ¢as k presunu ¢asti vaseho portfolia

do hotovosti.

Chytré technologie v Edwardovi se nastésti dokazou presné o takové situace postarat.
Chcete se dozvédét vice o tom, jak Edward ke zvladnuti tohoto komplexniho problému
vyuziva své tfi kybliky na kratkodobé, stfrednédobé a dlouhodobé cile? Obratte se na svého

finan¢niho poradce nebo se podivejte sem. V pfipadé, Ze zatim zadného finan¢niho poradce

nemate, napiste pfimo ndm."

T Upozornéni: Tento ¢lanek nepredstavuje investiéni doporugeni a historicka vynosnost neni nikdy zarukou budoucich
vynosU. Investice na kapitalovych trzich jsou vZdy rizikové a spolec¢nost Edward negarantuje dosazeni vynost z téchto
investic. Pfed investovanim se proto vzdy poradte se svym finanénim poradcem.
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