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Priklad individualniho
dluhopisoveho portfolia

Shrnuti

e Stdle je vhodny ¢as investovat do dluhopis(, ackoliv sazby uz zacaly klesat (v
USA nebo UK zlstavaji sazby vyssi)

e Aktudlni ¢isty vynos do splatnosti (YTM) okolo 5,30 %

e Dluhopisové portfolio ma stejné kreditni riziko jako ¢eské statni dluhopisy

e Sestavite ho snadno a rychle v Edwardovi, pfipravili jsme pro Vas konkrétni

ukazku

Mnoho z Vas projevilo zajem o sestaveni dluhopisového portfolia v Edwardovi. Pfipravili

jsme proto aktualizaci naseho drivéjsiho ukazkového portfolia, které uz mozna znate
z nasich webinar{. Dluhopisové portfolio si mlzete v Edwardovi sestavit snadno jako tzv.

individualni portfolio.

K jeho modelaci Vam budou stacit pouze 3 ETF a uroéena hotovost. Slouzit Vam muze
napfiklad jako alternativa pfimé investice do ¢eskych statnich dluhopis(. Nase dluhopisové
portfolio pfitom dosahuje vyssiho vynosu do splatnosti (anglicky YTM) se srovnatelnym
rizikem (Urokové i kreditni), md lepsi likviditu a je Iépe diverzifikovano: kromé dluhopist

Ceské republiky obsahuije i tisice dluhopisti americké vlady a firem z celého svéta.
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Tabulka 1: Priklad individudlniho dluhopisového portfolia (lidaje k 29.06.2024).

Zastoupeni Vynos do Splatnost Kreditni
v portfoliu splatnosti v letech rating
Uro&ena hotovost v CZK 10 % 4,30 % 0,0 AA-
Americké 0-1 leté dluhopisy 50 % 526 % 0,3 AA
ESG vysokoprijmové dluhopisy 30 % 7,70 % 4,6 BB-
Americké 20+leté dluhopisy 10 % 4,50 % 26,0 AA
Management fee -0,50 %
CELKEM PORTFOLIO 100 % 532 % 4,1 AA-
Vs.
Ceské statni dluhopisy (5 let) 100 % 4,70 % 5,0 AA-
Management fee* -0,80 %
‘;‘2’2’:& g:T' 0 (©)* 100 % 3,90 % 5,0 AA
*Zdroj:

(1)https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni%20komentar/CZ_komentare/Amundi_CR_-_Sporokont

o_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf
(2)https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008475407

Poznamka: Jedna se pouze o priklad portfolia, které si mézete v Edwardovi sestavit. Nejedna se o nami

spravované modelové portfolio ani investi¢ni doporuceni. Hodnoty uvedené v tabulce se mohou ménit.

Jak vidite z tabulky, toto ukazkové dluhopisové portfolio dosahuje €istého vynosu do
splatnosti 5,32 % (tj. po odecteni 0,50 % management fee). Pfitom si nase portfolio

zachovalo stejny kreditni rating (i. riziko nesplaceni) jako statni dluhopisy Ceské republiky.

Pro srovnani uvadime v tabulce také vlastnosti jednoho z popularnich ceskych
dluhopisovych fondd: Amundi CR — Sporokonto ma aktualné AUM 1,75 mid K& a hruby
vynos do splatnosti okolo 4,70 %. Po odecteni 0,80 % management fee zbyde investorim
¢isty YTM jen 3,90 %. Ackoliv fond investuje prevazné do ceskych statnich dluhopisd,

dosahuje o jednu uroven vyssiho kreditniho ratingu.

Pomoci nasich modernich nizkonakladovych ETF si tak v Edwardovi mizete snadno sestavit

portfolio, které se srovnatelnym rizikem dosahne o 1,40 % vyssiho ¢istého vynosu do
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splatnosti nez bézné dluhopisové fondy. Konkrétni ETF pouzité pro tento pfiklad naleznete v

tabulce nize.

Tabulka 2: Konkrétni ETF v Edwardovi.

Druh dluhopisu Cely nazev ISIN

LA (L 4 . iShares $ Treasury Bond IEOOBGSF1X88
Americké 0-1 leté dluhopisy 0-Tyr UCITS ETF

ESG vysokoprijmoveé iShares $ High Yield Corp IEOOBJK55B31
dluhopisy Bond ESG UCITS ETF

iShares S Treasury Bond IEOOBFM6TC58

Americké 20+leté dluhopisy 20+yr UCITS ETF

Chcete se dozvédét vice o individualnich portfoliich v Edwardovi? Obratte se na svého
finanéniho poradce. V pripadé, Ze zatim zadného financniho poradce nemate, napiste primo

nam.’

T Upozornéni: Tento ¢lanek nepredstavuje investiéni doporugeni a historicka vynosnost neni nikdy zarukou budoucich
vynosU. Investice na kapitalovych trzich jsou vZdy rizikové a spolec¢nost Edward negarantuje dosazeni vynost z téchto
investic. Pfed investovanim se proto vzdy poradte se svym finanénim poradcem.
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