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Proc¢ ukazuje Edward prave tento
vynos?

Obcas dostavame dotazy a nékdy i stiznosti na vynos v Edwardovi.
“Proc¢ ukazujete vynos, ktery je Spatné?”
“Vzdyt ten vynos podle selského rozumu nedava smysl|!”

“Ten vynos je uplné matouci!”

Za nas je ale penézné vazeny vynos (MWR z anglického money weighted return), ktery
v Edwardovi pocitame, skvély ukazatel. Zobrazuje totiz, jak pro klienta pracovaly vSechny

jeho investované penize i s ohledem na to, kdy a jakou ¢astku do portfolia vlozil.
Pro lepsSi pochopeni vypoCtu penézné vazeného vynosu jsme si pro Vas pfipravili nazorny
priklad. Pro excelové nerdy uvadime i postup vypoctu v excelu a pro pfiznivce matematiky

mame na konci i krdsny vzorecek.

Nejprve ale malé upozornéni! Pokusili jsme se vypocet i vysvétleni co nejvice zjednodusit.

Povedlo se to jen ¢astecné. Bez zaklad(i matematiky se zkratka neobejdeme.
Jako varovani pouzijeme hrozbu Sarky Farky, straslivého loupeznika z pohadky Hratky
s Certem: “Kdo se na mé jednim vockem podiva, hroznej strach ho v tu ranu pojme a v§echny

vlasy se mu hrlQizou zjezeji!”

Dale uz pokracujte na vlastni nebezpeci, varovali jsme Vas.

Zacneme jednoduchym prikladem. Predstavte si banku, ktera uroéi vklady 10 % p.a. (rocné),

ale uroky Vam pripisuje mési¢né. Pokud bych poslal do této banky jednorazové 60 000 K¢, za
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rok bych mél 66 282 K¢ (diky mésic¢nimu pfipisovani Grokd ¢ini celkovy vynos za 12 mésicl
10,47 %).

Zkomplikujeme to ale tim, Ze penize neposlu najednou, ale rozdélim je do 12 vklad( po 5

tisicich K¢.

Za 12 mésicl tedy také poslu 60 000 K¢, ale na Gétu budu mit na konci roku pouze ¢éastku 63
351 K¢ (detailni vypocet najdete v tabulce nize). To znamen4, Ze jsem vydélal celkem pouze
3 351 K&. Pokud tento vynos porovname s vklady, vyjde ndm zhodnoceni pouhych 5,59 % (3
351:60 000 x 100). Kde je tedy téch 10 %, které slibuje banka?

Banka nikoho neokradla. Jelikoz se ¢astky na ucet pripisuji postupné, kazdy vklad se uroci

jinak dlouhou dobu. Pro ndzornost — prvni vklad se Gro¢i 12 mésicl (celkem tedy 10,47 %),

druhy 11 mésicl (uz jen 9,56 %), a tak ddle aZ po posledni vklad, ktery se Uro¢i pouze jeden
meésic (0,83 %). Proto je celkové zhodnoceni mensi. Kazdy m{j vklad pracoval jinak dlouhou
dobu.

Zhodnoceni 5,59 % se odborné nazyva ,jednoduchy vynos®. Je to jednoduché vyjadreni toho,
o kolik % mam na uctu vic, nez jsem na né&j celkem poslal. Jednoduchy vynos ale nefika nic o

tom, jakym procentem se zhodnocovaly mé vklady.

A praveé proto v Edwardovi poc¢itame a uvadime penézné vazeny vynos. Ten by ve stejném
pfipadé pro jednorazovou i pravidelnou investici vySel stejné. V obou pfipadech by to bylo
10,47 % p.a.

Penézné vazeny vynos mi tedy Fikd, jak v prGméru pracovaly v§echny mé penize a mohu ho
srovndvat s vynosy jinych finanénich nebo investi¢nich produktl. Prakticky mi fikd, jaky by
musel byt Urok v bance, abych tam mél dnes stejny zlstatek jako na svém investi¢nim Gctu,

kdybych posilal penize ve stejné vysi a v ¢ase, jako jsem je posilal na sv(j investi¢ni Ucet.
A pravé penézné vazeny vynos v Edwardovi ukazujeme. Je mnohem lepSim ukazatelem

vynosu pro klienta v pfipadé, kdy posila pravidelné investice nebo ma nékolik nepravidelnych

vkladi &i vybérd.
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Detailni tabulka k prikladu

V tabulce pocitame, Ze kaZzdy mésic se uro¢i 0,83 % (10 % : 12), coZ je malé zjednoduseni.

Pokud bychom poditali urok pro kazdy mésic podle poctu dni, byl by zde na konci velmi maly

rozdil (o necelych 14 korun vic). Diky sloZenému uroceni je efektivni zhodnoceni vétsi nez

samotny urok banky 10 %.

Datum Vklad klienta | Uroky se | Procentni Vklad se
pripisuji | zhodnoceni | zhodnocenim
(mésic)
01.01.2023 | 5000 K& 12 10,47 % 5 523,57 K¢
01.02.2023 | 5000 K& 11 9,56 % 547792 K¢
01.03.2023 | 5000 K& 10 8,65 % 5432,64 K¢
01.04.2023 | 5000 K& 9 7,75 % 5387,75 K¢
01.05.2023 | 5000 K& 8 6,86 % 534322 K¢
01.06.2023 | 5000 K& 7 5,98 % 5299,06 K¢
01.07.2023 | 5000 K& 6 511 % 5255,27 K¢
01.08.2023 | 5000 K& 5 4,24 % 5211,83 K¢
01.09.2023 | 5000 K& 4 3,38% 5168,76 K¢
01.10.2023 | 5000 K& 3 2,52 % 5126,04 K¢
01.11.2023 | 5000 K& 2 1,67 % 5083,68 K¢
01.12.2023 | 5000 K& 1 0,83 % 5041,67 K¢
celkem 60 000 K¢ 63 351,41 K¢
01.01.2024

PenéZné vazeny vynos zobrazujeme v Edwardovi na vétsiné mist, a to jako prdmeérny roéni

Vynos.

a) Na seznamu vS§ech Gétl zobrazujeme u kazdého sloupce “Celkovy vynos”. Najdete

zde jak absolutni vynos v K¢, tak vynos v %, tj. penézné vazeny vynos. Procentni
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vynos ale zobrazujeme pouze u G¢tQ, které jsou starsi nez 1 rok — do té doby zlistava

skryty.
Celkovy Celkovy
zustatek vynos
008 503 K&
(53,05%p.a)
128 452 K¢
(588 % p.a.)
3563 KE

b) V detailu kazdého Gétu na strance “Zakladni prehled”.

Zakladni prehled C

Celkova hodnota: Hotovost v penézence: Celkovy vynos:

~—

9 161,24 K¢ (5,05 % p. a.)

c) U celého Uctu (a kazdého kybliku) na strance “Historicky vyvoj” (pokud mate

pfepnuto na “Vynos v K¢”").
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Historicky vyvoj
CELY UCET |
Dlouhodobé portfolio Stfednédobé portfolio Kratkodobé portfolio
289 552,56 K¢ 98 922,56 K¢ 511 512,61 K&
50000 ke Aktualni hodnota 909 148,98 Ké
(s penézenkou)
o ke Investovana castka 812 888 K¢

B — r — Aktualni vynos
— J— | | (ponizeny o poplatky)
| u =
500 000 K¢ - = Priim. rogni vynos p.a.
—— (ponizeny o poplatky) /
250 000 K¢

26.12.2020 01.07.2021 04.01.2022 0.07.2022 13.01.2023 19.07.2023 22.01.2024
Zobrazit v grafu jednorazové vklady pravidelné vklady vybéry na cil W Investovand Eastka Hodnota portfolia

wbéry hotovosti

N\

0d zagatku Vynos v Ké

Pro Uplnost jesté zminime, co je tzv. Casové vazeny vynos (TWR z anglického time weighted
return) a kde ho v Edwardovi najdete. Casové vazeny vynos oproti penézné vazenému
vynosu nebere v potaz to, kdy a kolik klient v pribéhu ¢asu investoval. Vyjadfuje tedy pouze

to, jak se vyvijel vynos portfolia, do kterého klient investoval.

Casové vazeny vynos najdeme v Edwardovi pouze v grafu historického vyvoje, kdyz
prepneme zobrazeni grafu na “Vynos v %". V grafu zobrazujeme kumulativni (tedy ne ro¢ni)
hodnotu ¢asové vazeného vynosu. K vypoctu tohoto vynosu se pouziva jina metoda:
oddélime vklady i vybéry klienta a méfime pouze vynos portfolia. V nékterych pfipadech
muze mit dokonce i opa¢né znaménko nez penézné vazeny vynos klienta. Napfr. v situaci, kdy
klient vyuzije pfilezitost a vlozi dalsi penize v propadu — penézné vazeny vynos tak mulze byt

po urcité dobé jiz v zisku, ale Casove vazeny stale ve ztraté.
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CELY UEET |

Dlouhodobé portfolio Stiednédobé portfolio Kratkodobé portfolio
289 552,56 K¢ 98 922,56 K¢ 511 512,61 K
Aktualni hodnota 909 148,98 K¢
(s penézenkou)
40
Investovana Eastka 812 888 K¢

i ke
29.07.2024 Aktudlni vynos

Kumulovany vynos portfolia: 36,86 % (ponizeny o poplatky)

o
/ Pram. roéni vynos p. a.
(ponizeny o poplatky)

Zobrazit v grafu jednorazové vklady pravidelné vklady Kumulovany vynos portfolia
vybéry na cil vybéry hotovosti
0d zacatku Vynos v %
Jednoduchy vynos:

e Ukazuje celkovy procentni rozdil mezi aktualni hodnotou a celkovymi Cistymi vklady.

Tedy o kolik procent mam vic, nez jsem investoval.
Penézné vazeny vynos:

e Ukazuje, jak se dafilo mné jako investorovi. Tedy jaky je primérny vynos mych
investic, pficemz zohlednuje, kdy a za kolik jsem investice nakupoval (nacasovani
vkladu).

Casové vazeny vynos:
e Ukazuje, jak se darilo portfoliu, do kterého jsem investoval. Pfitom nezohlednuje, kdy

a kolik penéz jsem do investic posilal.

Pozor, i loupeznik Sarka Farka navysil svoji hrozbu: “Kdo na mé vobouma voc¢ima pohlidne,

husi kize mu naskocéi po celym téle a do smrti smrtouci veselej nebude!”
VétSina z nas penézné vazeny vynos na papife ani na kalkulaCce vypocitat nezvladne.

Doporucujeme proto funkci XIRR v Excelu — ta pocita presné penézné vazeny vynos a rovnhou

v ro¢ni sazbé. Je pouze potieba sestavit tabulku, kde do jednotlivych fadki uvedete vzdy
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datum a vysi vkladu (s minusem) a vybéru (jako kladné ¢islo). Na konec pak pridate fadek s
datumem a ¢éastkou posledniho znamého zUstatku (jako kladné &islo). Pak vyuzZijete pravé
funkci XIRR, kam jednoduse jednotlivé sloupce zkopirujete a excel Vam sam penézné vazeny

vynos v procentech spocita.

fx | =XIRR(G3:G15;F3:F15;10%)
F G H J
datum vklad/zlstatek pénéine vaieny vynos
01.01.2022 -5000
01.02.2022 -5000 10,48%

01.03.2022 -5000
01.04.2022 -5000
01.05.2022 -5000
01.06.2022 -5000
01.07.2022 -5000
01.08.2022 -5000
01.09.2022 -5000
01.10.2022 -5000
01.11.2022 -5000
01.12.2022 -5000
31.12.2022 63351

Tuto funkci Ize vyuzit kdykoliv, kdy chcete klientovi spocitat vynos u rliznych spoleénosti za
libovolné dlouhou dobu. Staci védét, kdy klient jakou ¢astku vkladal, kdy co vybiral a jaky je

aktudlni zUstatek.
Kdo by preci jen chtél pocitat na papife a pouzit odpovidajici vzorec pro vypocet penézné

vazeného vynosu, najde ho nize. K tomu posledni varovani od Sarky Farky: “A na koho ja ke

vSemu jesté zlej kuku¢ udélam, ten v tu ranu docela ztumpachovati!” Dal jen pro odvazné. ©
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v, = ICF; X (1 +r)Yi]+ vogx (1 +71)
=1

(09 r— 1-ty penéini tok (vklady a vybéry)

12— hodnota investice na konci sledovanéeho obdobi
L2 hodnota investice na zacatku sledovaného obdobi

(CD — D;)
iz~ p
) F— pocet kalendarnich dni od penézniho toku CF;
CD..ee. celkovy pocet kalendainich dni ve sledovaném obdobi
(S penézné vazeny vynos (kumulovany)

' Upozornéni: Tento ¢lanek nepredstavuje investiéni doporugeni a historicka vynosnost neni nikdy zarukou budoucich
vynosU. Investice na kapitalovych trzich jsou vZdy rizikové a spolec¢nost Edward negarantuje dosazeni vynost z téchto
investic. Pfed investovanim se proto vzdy poradte se svym finanénim poradcem.
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