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Kyblikova metoda - Cast druha:
Realné historicke scénare a cerpani
renly

Shrnuti

e Realné priklady a grafy pfi Cerpani bézné 5% renty z portfolia
e Historické scénare odchodu do penze v letech:
2006, 1980 a 1970
e Posledni pfipad byl nejméné Gspésny kv(li “sequence of returns” riziku

e Stimto fenoménem je pfi planovani dlichodu potfeba poditat

Minuly mésic jsme si v nasem pravidelném ¢lanku predstavili jeden ze zakladnich stavebnich
kamenU Edwarda: kyblikové portfolio. Podivali jsme se na to, co kybliky pfedstavuji, jak
funguji a jaké jsou jejich hlavni vyhody. Tento mésic detailné&ji prozkoumame nékolik
historickych pfiklad(l ze svéta investovani a uvidime, jak by v nich kyblikové portfolio obstélo
za vyuziti klasické metody vybéru. Dozvime se také, jak mize nas dichod negativné ovlivnit
tzv. “riziko posloupnosti vynosi”. Jak s timto fenoménem pracovat ve svij prospéch Vam

pak vysvétlime nasledujici mésic, v poslednim dile nasi série o kyblikové metodé.

Zacnéme hned u té asi nejslavné;jsi a posledni velké financni krize v roce 2008. Uz minuly
meésic jsme na nasem intuitivnim prikladu vidéli, Ze nase investorka Jitka diky svému
kyblikovému portfoliu krizi hravé prekonala. Jak presné by se ale jeji portfolio chovalo od

jejiho odchodu do diichodu na zac¢atku roku 2006? Pojdme se na to podivat.
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Budeme znovu predpokladat, Ze Jitka si na dlichod naspofila 2 000 000 K¢ a kazdy rok bude
chtit erpat 100 000 K¢ (tj. 5 % z plvodni ¢4astky), které bude pravidelné navySovat o inflaci.
Tento zplUsob ¢erpani renty se nékdy nazyva tzv. “pravidlo 4 %" a jednd se o asi nejbéznéjsi
metodu pro pravidelné vybéry z portfolia. Nicméné, pristi mésic si v nasem pravidelném
¢lanku ukazeme, Ze existuji i dalsi zplsoby ¢erpani renty, které ndm mohou pomoci k

horsich.

Své portfolio si Jitka stejné jako predtim rozdélila do tfi kyblik(: 300 tis. K¢ do kratkodobého
(kde prevazuje Urocena hotovost a kratkodobé statni dluhopisy), 700 tis. K¢ do

stfednédobého (kde prevazuji defenzivni nastroje, jako jsou stétni ¢i korporatni dluhopisy,

zlato, pfipadné nemovitosti) a 1 mil K¢ do dlouhodobého (kde naopak prevazuji agresivni

ndstroje, jako jsou akcie).

Jak by v tomto scénari Jitka dopadla? Na konci roku 2023, po 18 letech cerpani renty, by
mélo Jitéino portfolio stale hodnotu 1 290 195 KE¢. A to poté, co uz na sv(j zivot v didchodu

uspésne vycerpala vice nez 2 miliony K¢ — presné jak planovala.

Obrazek 1: Redlna hodnota Jit¢ina portfolia v obdobi 2006 az 2023.
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Poznamka: Simulace pouziva historické vynosy ocisténé o vliv inflace, ani tak ale neni zarukou budoucich vynos(

a investicnich vysledkd. Pro Gcely simulace je uvazovana urocena hotovost jako Kyblik 1, strategie All Seasons
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jako Kyblik 2 a strategie Warren Buffet jako Kyblik 3. Néklady na investovani jsou do simulace zahrnuty
nasledovné: 0,50 % za rok pro hotovost a 1,50 % pro vSechny ostatni strategie.
Zdroj: Edward Invest, 2024.

Zajima Vas, z jakych kyblikl Jitka ¢erpala svou rentu v daném roce? Na to odpovida
ndsledujici graf. Zaporné hodnoty predstavuji vybéry z kyblikd, zatimco kladné hodnoty
znamenaji jejich doplnéni. Je vidét, Ze cerpani probiha hlavné z poslednich dvou kyblik{
(tmavsi barvy), az na obdobi po velkych poklesech na trzich, jako tomu bylo v letech 2008,

2018 a 2022. Po téchto rocich se vybiralo z kybliku Cislo jedna.

Obrazek 2: Redlné vybéry a vklady do kyblik( v obdobi 2006 az 2023.
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Poznamka: Simulace pouziva historické vynosy ocisténé o vliv inflace, ani tak ale neni zarukou budoucich vynos(
a investicnich vysledkd. Pro Gcely simulace je uvazovana urocena hotovost jako Kyblik 1, strategie All Seasons
jako Kyblik 2 a strategie Warren Buffet jako Kyblik 3. Naklady na investovani jsou do simulace zahrnuty
nasledovné: 0,50 % za rok pro hotovost a 1,50 % pro vSechny ostatni strategie.

Zdroj: Edward Invest, 2024.

V jedné z nejhorsich financnich krizi vSech dob by si Jitka vedla pomérné dobre — Cerpala

své finance podle planu (tj. pravidlo 4 %) a jeji portfolio po 18 letech v dlichodu zistalo stéle

nadpolovi¢ni. Pojdme se ale podivat na dalsi priklady hloubéji do finanéni historie.
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Jak by Jitéino portfolio obstélo, kdyby odesla do dichodu nikoliv v roce 2006, ale uz v roce

19807 Podminky Cerpani pravidelné renty nechame stejné jako u predeslého prikladu.
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Obrazek 3: Redlna hodnota JitCina portfolia v obdobi 1980 az 2010.
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Poznamka: Simulace pouziva historické vynosy ocisténé o vliv inflace, ani tak ale neni zarukou budoucich vynos(
a investicnich vysledkd. Pro Gcely simulace je uvazovana urocena hotovost jako Kyblik 1, strategie All Seasons
jako Kyblik 2 a strategie Warren Buffet jako Kyblik 3. Naklady na investovani jsou do simulace zahrnuty
nasledovné: 0,50 % za rok pro hotovost a 1,50 % pro vSechny ostatni strategie.

Zdroj: Edward Invest, 2024.

V tomto obdobi by Jitka byla jesté uspésné;jsi! Nejenze by mohla bezpecné po dlouhych 31
let Cerpat ze svého portfolia rentu presné tak, jak planovala. Na konci roku 2010 by Jit¢ino
portfolio mélo hodnotu pres 7 mil Ké. A to poté, co uz na svdj zivot v dichodu Gspésné

vyCerpala skoro 5,5 milionu K¢.

Vsimnéte si, Ze Jitka tentokrat v dichodu zazila nejen Velkou finanéni krizi roku 2008, ale
dokonce také splasknuti slavné internetova bubliny v letech 2000 az 2001. Jeji portfolio to
ale v klidu zvladlo, protoze poklesy prisly az po dlouhém obdobi vysokych akciovych vynosu

v prvni poloviné jeji penze. O tomto fenoménu si Fekneme vice uz za moment.

Abychom lépe dany jev pochopili, podivame na posledni dnesni priklad. Jak by si Jitka vedla,

kdyby do dlichodu odesla uz v roce 1970? Prozradime vam, Ze toto obdobi je ve finanénim
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svété nechvalné znamé jako jedno z nejhorsich obdobi pro odchod do dichodu v novodobé

historii.
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Obrazek 4: Redlna hodnota JitCina portfolia v obdobi 1970 az 2000.
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Poznamka: Simulace pouziva historické vynosy ocisténé o vliv inflace, ani tak ale neni zarukou budoucich vynost
a investic¢nich vysledkd. Pro ucely simulace je uvazovéana trocena hotovost jako Kyblik 1, strategie All Seasons
jako Kyblik 2 a strategie Warren Buffet jako Kyblik 3. Ndklady na investovani jsou do simulace zahrnuty
nasledovné: 0,50 % za rok pro hotovost a 1,50 % pro vSechny ostatni strategie.

Zdroj: Edward Invest, 2024.

Jak vidite v grafu, i s chytrym kyblikovym portfoliem by Jitce, za pouziti pravidla 4 %, dosly
penize jiZ v roce 1989. Jak je to viilbec mozné, kdyz pfi odchodu do dlichodu v roce 1980
meélo jeji portfolio vysledky tak dobré? Divod je ten, Ze v prvnich 5 letech po roce 1970 Jitka
schytala 3 roky s negativnimi akciovymi_vynosy, dvakrat z toho dokonce propady horsi nez
20 %.

Vynosy v nékolika prvnich letech po odchodu do diichodu jsou pfitom pro dlouhodobou

Moy vevys

posloupnosti vynosi”, anglicky “sequence of returns risk”.
Investoram, ktefi se s velkym poklesem setkaji na zac¢atku své penze, hrozi, Ze vycerpaiji

penize uréené k financovani celého didchodu mnohem dfive, protoze musi pro dosazeni své

cilové renty hned na startu prodat vice cennych papirtl. To zplsobi, Ze jim zbyde méné aktiv
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schopnych generovat rist v pozdéjsich letech. Celi tak velkému riziku, Ze nebudou schopni

financovat cely svij dichod. Co se s tim da délat?

Nastésti existuje reseni, jak tento dominovy efekt minimalizovat a Vasemu portfoliu zajistit
i v takto nepfiznivém obdobi co nejlepsi mozné vysledky. Jak na to? To se dozvite
v poslednim dile nasi série ¢lank( o kyblikové metodé, ale uz ted VAm napovime, Ze to ma co

délat se zplsobem, jakym z portfolia pravidelnou rentu vybirdme.

Kyblikové portfolio by se ve fazi Cerpani renty chovalo v kazdém historickém obdobi zcela
odlisné. Délku obdobi, po kterou z néj mizZeme Uspésné Cerpat rentu, ovliviiuje mnoho
faktorl. Nejvétsi vliv na dlouhodobou Zivotnost naseho portfolia maji vynosy v prvnich par
letech po odchodu do diichodu - fenomén zvany “riziko posloupnosti vynost”. Pokud nase
portfolio postihne velky pokles hned na za¢atku penze, o to vice se nam zhorsi budouci
vykonnost i mozna délka Cerpani renty. Je proto dllezité tento efekt zohlednit pfi planovani
didchodovych vybérh. Nastésti i v téch nejhorsich scénafich existuje feseni, jak své portfolio

co nejlépe ochranit. V dals$im ¢lanku Vam poradime jak na to!"

" Upozornéni: Tento ¢lanek nepredstavuje investi¢ni doporuceni a historicka vynosnost neni nikdy
zarukou budoucich vynosu. Investice na kapitalovych trzich jsou vzdy rizikové a spoleénost Edward
negarantuje dosazeni vynosU z téchto investic. Pred investovanim se proto vzdy poradte se svym
finan¢nim poradcem.
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