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Kyblikova metoda - Cast treli:
Riziko posloupnosti vynosu aneb
jak ochranit rentu?

Shrnuti

e Vysvétlime si termin “riziko posloupnosti vynos(”

e Dozvime se, ze prodlouzit zivotnost kyblikového portfolia pfi Cerpani
renty mdzeme hned nékolika zplisoby

e Predstavime si 3 konkrétni strategie: nouzového hotovostniho fondu,
oddaleni penze nebo dynamického vybéru

e Dynamicky vybér mlze zvysit odolnost Vaseho portfolia v tézkych

dobach a prinést Vam vice uzitku v dobach dobrych

Minuly mésic jsme si v naSem pravidelném ¢lanku ukazali, jak by se portfolio nasi imaginarni

investorky Jitky chovalo pfi odchodu do penze v rGznych historickych scénafich. Narazili
jsme pfitom na fenomén zvany “riziko posloupnosti vynos(”, anglicky “sequence of returns
risk”. Dnes si ukaZzeme, jak muze tento fenomén nds dlichod ovlivnit. Dale se dozvime, jaké

strategie nam pomohou k ochrané renty i v nejhorSich moznych scénafrich.

Predstavte si situaci, kdy Cerpate finance ze svého portfolia, které v tu chvili zaroven ztraci
na hodnoté. Pfesné to se totiz stalo investoram, ktefi chtéli do dlichodu odejit kolem roku
1970. V praxi to znamend, Ze musite prodat vétsi mnozstvi Vasich akcii a dluhopis(, abyste

pokryli stanovenou ¢astku. Nejenze tim rychleji vyCerpate své uspory, ale hlavné Vam
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zlstane méné aktiv, kterd by Vam mohla v budoucnu generovat dalsi vynosy. Tim si logicky

zkracujete délku Cerpani renty.

Nasledujici graf na jednoduchém prikladu ukazuje, co se stane dvéma investoram, ktefi

odejdou do dlchodu s portfoliem v hodnoté 1 milionu USD, za¢nou vybirat stejné jako Jitka,
ale poté dojde k 15% poklesu hodnoty jejich portfolia. Investor, ktery se s takovym poklesem
setka na zacatku své penze, vyCerpa penize mnohem dfive nez investor, kterému se tak

stane pozdéji.

Obrazek 1: llustrace rizika spojeného s posloupnosti vynosu.
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Zdroj: Schwab Center for Financial Research. K dispozici:

https://www.schwab.com/learn/story/timing-matters-understanding-sequence-returns-risk

Z grafu je patrné, jak moc je posloupnost vynost dlilezita pro dlouhodobou Zivotnost Vaseho

dichodu. Jak se ale mizeme podobnym situacim branit? Nikdo pfece dopredu nevi, kdy

velké trzni poklesy nastanou...

Nastésti i pro tento problém existuje hned nékolik moznych reseni.
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Prvni moznosti je mit po ruce nouzovy hotovostni fond. Tato strategie ndm m{Ze pomoci

neproddvat béhem poklest akcie a dluhopisy za pfilis nizké ceny. Naopak si je ponechdme v
portfoliu pro budouci rist. Funkci nouzového hotovostniho fondu pini pro nasi investorku
Jitku Kyblik €islo 1, kde se nachazi vysoce likvidni urocena hotovost. Jak jsme ale vidéli na

prikladu z minulého ¢€lanku, v tak nepfiznivém obdobi jako z roku 1970 by Jitce ani tfi roky

drzeni penéz v hotovosti nestacily.

Pokud zaznamename, Ze na trzich dochazi k vyraznym poklesim, mizeme jako druhou
moznost zvazit odlozeni dichodu o nékolik let. | pouhych pdr let prace na ¢aste¢ny Uvazek
navic ndam muze pomoci vyrovnat smolné poklesy na zac¢éatku dichodu. Nejenze v této
kritické dobé nebudeme muset ze svého portfolia ¢erpat penize, s trochou stésti budeme
schopni levné akcie prikoupit a svoji situaci tak mnohonasobné vylepsit. Tato varianta ale

pochopitelné neni schiidna pro kazdého, at uz ze zdravotnich ¢i jinych divodu.

Poslednim spolehlivym zplisobem, jak se ochranit pfed nepfiznivou posloupnosti vynosu, je
docasné snizit svou pravidelnou rentu. MiZzeme napfiklad upustit od navySovani renty o

inflaci (jak napovida pravidlo 4 %), nebo alespon odlozit nékteré velké vydaje.

Zjednodusené receno. Jakykoliv krok, diky kterému se vyhneme prodeji investic pri

poklesu trhii, ndm miZe vyrazné prodlouzit Zivotnost portfolia.

Jeden ze systematickych zplsobd, jak dosahnout ochrany renty, je tzv. dynamicky vybér.
Tato technika spociva v tom, ze povolime nasi pravidelné renté mirné kolisat. Oproti
tradi¢nimu vybéru zobrazenému vyse nam dynamicky vybér poskytne nejen vétsi flexibilitu a
lepSi Sance na preziti v tézkych obdobich, ale i vyssi uzitek z nasporfenych penéz v obdobich

prosperity.
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Dynamicky vybér na rozdil od pravidla 4 % zohlednuje také vykon trhu. Pokud pfi odchodu do
didchodu budeme mit vice $tésti, jako tomu bylo napfiklad v roce 1980, tento systém nam

umozni uzit si mnohem vice z nasich téZzce nabytych penéz.

Jako priklad pravidla pro dynamicky vybér si stanovime, Ze nase pravidelna renta se mize
kazdy rok zvysit nebo snizit maximalné o 10 %. Timto pristupem docilime nejen relativni
stability v nasem finan¢nim zivoté, ale také zasadné prodlouzime Zivotnost naseho portfolia.

Pojdme se tedy podivat, jak by Jitka s takto upravenym pravidlem pro vybér dopadla.

Obrazek 2: Jitéino portfolio v obdobi 1970 aZ 2000 s dynamickym vybérem (realna hodnota).
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Poznamka: Simulace pouziva historické vynosy ocisténé o vliv inflace, ani tak ale neni zarukou budoucich vynosl
a investi¢nich vysledkd. Pro Gcely simulace je uvazovana uroc¢ena hotovost jako Kyblik 1, strategie All Seasons
jako Kyblik 2 a strategie Warren Buffet jako Kyblik 3. Naklady na investovani jsou do simulace zahrnuty

nasledovné: 0,50 % za rok pro hotovost a 1,50 % pro vSechny ostatni strategie.

Zdroj: Edward Invest, 2024.

Jitka se sice kv(li nepfiznivému obdobi na trzich musela do¢asné uskromnit, v nejniz$im
bodé asi na 59 tis K¢. Jeji kyblikové portfolio ale diky tomuto pristupu prfeckalo onéch
nejhorsich 30 let pro odchod do diichodu. Z prvotnich tézkych let by se portfolio oklepalo a v
roce 2000 by dokonce mélo hodnotu vyssi nez plvodni 2 mil Ké. Za svij dichod by Jitka

vycCerpala rentu pres 7 mil K¢.
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Jak presné by vypadala Jit€ina renta rok za rokem? To zobrazuje nasledujici graf. VSechny
hodnoty jsou upraveny o inflaci tak, aby odpovidaly cenové hladiné, kdy Jitka odesla do
ddchodu.

Obrazek 3: Realna roc¢ni renta z Jit¢ina portfolia.

ROCNI PRIJEM KLIENTA V KC

O G R Ao -
AR RS AN A

140 000 K¢
120 000 K¢
100 000 K¢
80 000 K¢
60 000 K¢é
40 000 K¢

20 000 K¢

0 K¢

Poznamka: Simulace pouziva historické vynosy ocisténé o vliv inflace, ani tak ale neni zarukou budoucich vynos
a investi¢nich vysledkd. Pro Gcely simulace je uvazovana uro¢ena hotovost jako Kyblik 1, strategie All Seasons
jako Kyblik 2 a strategie Warren Buffet jako Kyblik 3. Naklady na investovani jsou do simulace zahrnuty

nasledovné: 0,50 % za rok pro hotovost a 1,50 % pro vSechny ostatni strategie.

Zdroj: Edward Invest, 2024.

Pro srovnani prikldadame i vyvoj Jit¢ina portfolia podle plvodniho scénare, v némz Jitka

Cerpala rentu ve stejném obdobi za pouziti fixniho pravidla 4 %.

Obrazek 4: Jit¢ino portfolio v obdobi 1970 az 2000 s fixnim vybérem (redlnd hodnota).
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Poznamka: Simulace pouziva historické vynosy ocisténé o vliv inflace, ani tak ale neni zarukou budoucich vynos
a investicnich vysledk(. Pro ucely simulace je uvazovéana trocena hotovost jako Kyblik 1, strategie All Seasons
jako Kyblik 2 a strategie Warren Buffet jako Kyblik 3. Naklady na investovani jsou do simulace zahrnuty

nasledovné: 0,50 % za rok pro hotovost a 1,50 % pro vSechny ostatni strategie.

Zdroj: Edward Invest, 2024.

Prodlouzeni Zivotnosti kyblikového portfolia pfi Cerpani renty je kli€ovym prvkem pro udrzeni
finanéni stability béhem ddchodu. Ackoliv nikdo nemUze predpovédét, jak se budou trhy v
budoucnosti vyvijet, existuje nékolik osvédcenych strategii, které mohou vyrazné zmirnit
negativni dopady rizika posloupnosti vynosu. Klicové je neprodavat akcie pod cenou, kdyz
trhy klesaji. V této dobé muzeme vyuzit kratkodobé ¢erpdni renty z hotovostniho nouzového
fondu, odddlit samotny ndstup do dichodu nebo vyuzit metodu dynamického vybéru, ktera

pracuje s variantou flexibilni renty v rGznych trznich podminkdch.

Pokud se Vam zda kyblikové portfolio slozité, mame pro Vas dobrou zpravu. Investicni
platforma Edward fidi mechanismus kyblik(l zcela automatizované, pomoci chytrych

technologii.
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Kontaktujte nejprve svého finanéniho poradce, ktery Vam pom(ze nadefinovat financni cile.

Na jejich zakladé Vam vytvori individualni investicni plan, diky kterému budou Vase investice

v kyblikovém portfoliu pracovat ve Vas prospéch.’

" Upozornéni: Tento ¢lanek nepredstavuje investi¢ni doporuceni a historicka vynosnost neni nikdy
zdarukou budoucich vynos(. Investice na kapitalovych trzich jsou vzdy rizikové a spoleénost Edward
negarantuje dosazeni vynos( z téchto investic. Pfed investovanim se proto vZdy poradte se svym
finan¢nim poradcem.
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